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Piyasalara-Genel Bakis

Onceki giin FED BEJ kitap raporu yayimlandi. Bej Kitap’i var olan mevcut ekonomik kosullara iliskin genis bir
yorumlar Ozeti olarak tanimlayabiliriz. FED tarafindan yilda 8 defa yayinlanir. Ekonominin mevcut
durumunun bir 6zeti ve ekonomi Uzerine gorisler raporlanir. Raporda biyime tarafinin daha olumlu tarafa
gectigine ve son ABD makro verilerinin de isaret ettigi gibi ABD ekonomisi beklenilenden glcli olmaya
devam ettigi belirtiliyor. Ekonomide yasanan isinma ve jeopolitik risklerin de beraberinde getirdigi emtia ve
petrol fiyat artislari ise enflasyon endiselerinin canl kalmasina neden oluyor.

Parasal sikilastirmanin 2024 yilinda son bulmasi bekleniyor. Bu noktada piyasanin odaklandigi konu ise faiz
indirim slirecinin zamanlamasi ve derecesi. ABD tarafinda bir sliredir gtigli makro veriler geliyor. Hem
istihdam tarafinda gl seyir devam ederken enflasyon tarafinda ise katilik s6z konusu. Durum bdyle olunca
piyasa faiz indirim beklenti derecesi azalirken ilk beklenen faiz indirimi zamanlanasida 6teleniyor.

Beklentilerde yasanan bozulma Dolar Endeksi’nin (DXY) kuvvetli durmasini sagliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
ise enflasyon endiselerinin devami ile yizde 4,60 seviyelerinde. Tahvil faizlerinin yiksek kalmasi ise ABD
hisse senetleri tzerinde baski olusturuyor. Bagimsiz degisken olarak tanimladigimiz jeopolitik risklerin
sicakhgini korumasi ve enflasyon endiseleri ise degerli metal altin talebinin kuvvetli durmasini sagliyor.
Ornegin bu sabah iran’daki patlamalar altin talebinin canli kalmasina yeni bir sebep.

Son gelen ABD TUFE verisinin beklenti Gistii gelmesi ise faiz indirim beklentilerinde ECB’nin daha &énce ilk
adimi atacagi beklentisini oldukga artirdi. ECB yetkilileri Haziran ayini isaret ediyorlar. Beklentilerde ortaya
¢ikan ayrisma ise dolar talebinin artmasini Eur talebinin ise azalmasini saghyor.

Bu sabah ABD medyasi, israil'in iran'a misilleme saldirisi baslattigini duyurdu. iran medyasi ise isfahan
kentinde havaalani yakininda patlamalar oldugunu agikladi. iran devlet televizyonu isfahan semalarinda g
insansiz hava araci gozlendi, hava savunma sistemi aktif hale geldi ve bu insansiz hava araglarini semada
imha etti agiklamasinda bulundu. Konuya dair haber akisi risk istahinda belirleyici olabilir. Giin icinde
gelecek yeni haberlere gore piyasa hareketlenebilir.

Olumsuz haber akisi ve jeopolitik risklerin artmasi, risk istahini azaltirken giivenli liman talebinin artmasina
yol agiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri 1% civarinda eksi. Asya piyasalarinda Hong
Kong 1,2% civari, Japonya 2,4% civari, Cin 0,4% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,52, Dolar Endeksi
106,2, ons altin 2.395 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri bayram haftasinda artis gosterdi. TCMB
verilerine gore brit rezerv 12 Nisan haftasinda 128,4 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta brit rezervler 126,9
milyar dolar seviyesindeydi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan, IMF ve Diinya Bankasi’nin olagan
bahar toplantilari devam ediyor. Uygulanan program ve enflasyon ile micadelede kararli durus mesajlari
yabanci yatirim kuruluslarina ilk agizdan iletiliyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in 22 Nisan’da
New York’ta ayri bir yatirimci toplantisina da katilmasi bekleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,58 0,34% 34,69 0,07% 45,49

@ 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
0,00 28,31 0,36 9.525 -0,06%

Usd/TL:

Merkez bankalarina dair beklentilerde olusan ayrisma ECB
lehine yon degistirince Dolar talebi guc¢li kalmaya devam
ediyor. Beklentilerde yumusama yasanmasi igin ABD tarafinda
gelecek makro verilerin sogumaya ekonomide sogumaya isaret
etmesi gerekiyor.

Dolar Endeksi 106 seviyesinin tekrar Ustinde fiyatlaniyor.
106,2 civarinda islem goruyor. 107-107,5 seviyesi olasi direng
bolgesi olabilir.

Lokal tarafta, ekonomi yonetiminin glven tesisine yonelik
aciklamalari takip edildi. Genel olarak programin devam
edecegi ve olumlu sonugclar alinacagdi gergevesi giziliyor. Biz bu
cerceveye katiliyoruz.

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,64 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,30 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Ekonomi yonetimi ekonomik programa devam edilecegini
vurgulamay! surdurdyor. Enflasyonla miicadelenin sirecegdi ve
enflasyonun dlsmeye baslayacagi mesaji da veriliyor.
Enflasyon beklentilerinde yasanabilecek iyilesme surecin
hizlanmasina neden olabilir.

Tahvil piyasasinda regilasyonlarin normallesmesi arz-talep
dengesinin daha dogru olusmasina imkan verebilir. Tahvil
faizlerinin kisa vadede yukari meyilli olmasini bekliyoruz.

Global piyasalarda ABD tarafinda gorilen enflasyonda katilik,
endiselerinde beraberinde getiriyor. Sikilagsmanin siresinin
uzamasi ise moralleri bozuyor. ABD tahvillerine talep azalmaya
devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla yatay
%45,49 ve 36 baz puan yukselis ile 28,31% seviyesinden
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Duzeltme egilimi gérece dusuk hacim egliginde devam ediyor...
Persembe ginl sikisik bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi hafif kayipla 9,524
seviyesinden tamamladi.

GUn boyunca dislUk hacim esliginde asagdi yonlu dalgali bir
egilimin etkili oldugu piyasada XBANK Endeksindeki %1,93'luk
deger kazancinin piyasayl destekledigini soyleyebiliriz.
Oniimiizdeki sirece baktigimizda ise, ilk énemli destek esigi
olarak 9,500 puani takip ediyoruz. Din seans iginde bu seviye
altina bir sarkma yasansa da bu hareketin kalici olmadigi
piyasada, gliniin son bolimlerinde etkili olan alislarla kapanisin
bu kritik esigin Gzerinde kaldigini sdyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, son dénemdeki jeopolitik
tansiyon artisi ve hem hafta sonu, hem de 23.Nisan tatili
nedeniyle onimuzdeki haftanin ilk bdlimlerine yonelik risk
tasimak istemeyen yatinmcilarin pozisyon ayarlamalariyla
piyasadaki sikigik ve dusuk hacimli asag baskinin bir sire
daha etkili olabilecegini duslnlUyoruz. 9,500 desteginin
altindaki kalici hareketlerde ise, 9,400-9,330 araligina dogru bir
savrulma olasihgini ihtimal dahilinde degerlendiriyoruz. Ancak,
Ozellikle 6numuzdeki haftanin ikinci yarisindan itibaren
piyasadaki yukari yondeki toparlanma gabalarin yeniden ivme
kazanabilecegine inaniyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd W | ONSAItin$ CDS5Y  #An Villik A
1,0620 -0,53% 1,2398 -0,55% 2.406 1,38% 317 12 4,62 0,04
Eur/Usd: Altn: -
ECB'nin haziran ayindan itibaren kademeli faiz indirimlerine Ons altin belirsizligin yukseldigi dénemde jeopolitik risklerin

baslayacagdi ve Ingiltere Merkez Bankasi’'nin da haziran ayindan
itibaren ECB ile paralel kademeli faiz indirimlerine gidecegi tahmin
ediliyor. FED ile Avrupa Merkez Bankalari arasinda olusan
beklentilerdeki ayrisma paritede yasanan baskinin ana unsuru
olarak kargimiza ¢ikiyor.

Orta Dodu merkezli haberler takip ediliyor. iran’daki patlamalar
tansiyonun yeniden artmasina yol agcmis durumda. Konuyla ilgili
haber akisinin igerigine bagl olarak Dolar talebi artabilir.

Parite 1,06 destek bdlgesinde tutunmaya caligiyor. Gelecek olan
makro veriler paritede yonu tayin edebilir. ABD makro verileri
suiregte 6nemli olacaktir.

Son ginlerde Dolar talebinde hafif azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,062 ve 1,06 seviyeleri
gun ici destek; 1,07 ve 1,076 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugin yatay-sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Onceki giin Ingiltere enflasyonu beklentilerin (3,1%) hafif {izerinde
ve onceki verinin (3,4%) altinda geldi. Yillik oran 3,2% seviyesinde
indi. BOE’nin baskan Bailey, faiz oraninin dismeye dogru
ilerledigini soyledi. Gelen veriler ve agiklamalar ilk faiz indirimi icin
Haziran ayini da potaya soktu diyebiliriz. Beklentilerin 6ne
cekilmesi ise parite baskili seyirin devamina neden olabilir.

Dolar Endeksi 106 seviyesine biraz altinda giine basliyor. 105
seviyesi ustii kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 1,24 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri giin ici destek; 1,249 ve 1,253 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede buglin yatay-sinirh negatif
seyir bekliyoruz.
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artmasi ile birlikte gligli durusunu devam ettiriyor. ABD 10 yillik
faizi enflasyon beklentilerinde bozulma ile birlikte ytzde 4,60
seviyesi Uzerinde fiyatlamalara sahne oluyor. Altin ise fonlama
maliyetini g6z ardi ederek guvenli liman talebi ile ylkselmeye
devam ediyor. Diin giini 2.380 Usd civarinda kapadi. Bu sabah
israil-iran olumsuz haber akisinin etkisi ile altin 2.419 Usd
seviyelerine kadar yikseldi. Konuya dair haber akisi talebi
etkileyebilir.

Orta Dogu’da yeni negatif haber duyulmamaya devam edilirse
altin kisa vadede yatay bir goriinim sergileyebilir. Daha uzun
periyot igin ise bizce yon yukari olmaya devam ediyor.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lizerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir.

Bu sabah 2.395 Usd seviyesindeki ons altinda 2.375 ve 2.345
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.400 ve 2.425 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugln yatay
sinirh pozitif bekliyoruz.

Eurobond:

Enflasyon endiselerinin artmasi ve FED Uyelerinden gelen sahin
aciklamalar sonrasin ABD 10 yillik faizi ylkselisine diin devam
etti. Yluzde 4,64 seviyelerinden giini kapadi. Bu sabah olumsuz
jeopolitik haber akisi etkisi ve glivenli liman talebi ile yizde 4,52
seviyelerine kadar geriledi

Son ginlerde FED'den sahin soézler duyuyoruz. FED
enflasyondaki dustsin durmasina reaksiyon veriyor diye
disunuyoruz. Makro veriler yon tayini yapabilir.

Lokal tarafta ABD tahvil faizlerinin yukari meyil iginde olmasi
Tarkiye eurobondlarini olumsuz yonde etkiliyor. Bir siire daha
global piyasalara paralel bir seyir gorebiliriz.

Tarkiye 5 yilhk CDS 317 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-5 cent; orta vadelilerde
7-8 cent; uzunlarda 10-13 cent degisim goOsterdi. Faizler ise
siraslyla 5,66%, 7,65% ve 8,35% oldu.
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18 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usdm 3258 2955 1871 1340 744 595 523
% Eur/TL 34,69 3268 20,01 1511 9.10 66T 606
T |ewyusd 10620 11059 10697 11376 13347 14348 1146
[ Gbp/Usd 12398 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 4549 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 2831 2675 9.83 2432 1230 1221 1648
% E Turkiye CDS (baz puan) 7 284 512 564 302 282 362
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 462 386 388 151 092 092 132
% BIST - 100 Endeksi 9525 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endelesi 37775 37690 33147 36338 30606 28538 23327
‘: Nasdaq Endelsi 15602 15.011 10.466 15645 12 888 8973 6635
@ |s&P Endelsi 5011 4770 3.840 4766 3756 33231 2507
T |oax 17837 16.752 13924 15.885 13719 13243 10559
Altin (1L) 2521 1960 1097 781 454 290 218
o |Attn (usd) 2406 2,063 1824 1830 1901 1518 1282
£ |eimasmu 30,04 2362 1439 993 531 342 263
W | Giimis (Usd) 287 23.8 239 233 26.4 179 155
Degisimler
= |usam 103 57.9 396 803 50 124 389.0
% Eur/TL 62 633 325 =1 364 100 33
E Eur//Usd 40 34 £0 £9 88 21 45
o |Gbp/U=d 28 57 108 .10 32 21 56
TL Gisterge Bono (baz puan) 581 2971 1273 774 318 795 633
= TL 10 Yilds Tahwl (baz puan) 158 1692 1449 1143 &9 427 474
% E Turkiye CDS (baz puan) 33 -228 52 261 21 80 194
= @ |ABD 10 Yillik Tahvil {baz puan) 5 2 237 0 0 -100 a7
% BIST - 100 Endeksi 275 356 1966 58 29.1 254 209
S |Dow Jones Endecsi 02 137 £88 187 72 223 56
N | Nasdaq Endeksi 39 434 331 214 436 352 41
% S&P Endeksi 51 242 194 269 163 289 62
I |oax 65 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 286 78T 404 720 564 331 373
o |Atn (usd) 166 131 03 a7 252 184 A6
£ [eamasmu 328 572 443 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 205 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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